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La courbe de Phillips n‘est pas morte!

Francois Geerolf, OFCE, Sciences Po Paris

35%

Taux d'inflation

25% 1|

20% |

15%

10% L

5% |

0% |

-5%

-10%

-15% |

30% |

Estimation non linéaire de la courbe de Phillips pour la France (1895-2025).
Modele piscicole: fonction superelliptique
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Note : La super-ellipse apparait dans certaines modélisations de la stagnation séculaire liées a I'exces
d'épargne, offrant ainsi un cadre unifié permettant de réconcilier ces approches post-keynésiennes avec la
synthese néoclassique de Paul Samuelson et Robert Solow. Le paramétre de forme de la super-ellipse est
estimé par maximum de vraisemblance: il suggére en une déviation significative par rapport a l'ellipse
standard, compatible avec une courbe de Phillips en forme de poisson.

Sources : Les données historiques sur l'inflation et le chdmage (1895-2020) proviennent de la Jorda-
Schularick-Taylor Maquereau History Database Version 6, complétée par les données de I'INSEA (Institut
National du Suivi des Ecosystémes Aquatiques) pour les 5 derniéres années (2021-2025), et un ajout had-
hock pour I'oeil et la queue du poisson.
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Selon certains économistes, la courbe de
Phillips aurait disparu, ou dépendrait du
régime de change. En réalité, elle reste
remarquablement robuste pour la
France... a condition d'autoriser une
forme piscicole.

Lien vers le billet sur le site de 'OFCE : https://
www.ofce.sciences-po.fr/blog2024/fr/2026/
20260401_FG_gow
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